
Mittel- und langfristig sind das aktuelle Niveau der Spread-Kompensation im 
Zusammenspiel mit der starken fiskal- und geldpolitischen Unterstützung in 

einem Umfeld mit einigermaßen schwachem Wirtschaftswachstum gute 
Vorzeichen für Anlagen im Kreditbereich.

Überschreiten Sie die Schwelle zum goldenen 
Zeitalter für den Kreditbereich mit uns bei 

pgimfunds.com

Da nach wie vor Unsicherheit herrscht, 
wird die Erhaltung von Cashflows eine 

oberste Priorität für Unternehmen bleiben.

Weltweiter Dividendenrückgang 
im Jahr 2020 (Prognose)1

DAS GOLDENE ZEITALTER FÜR KREDITPAPIERE
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Für Anleiheninhaber kann es günstig sein,
wenn Unternehmen vorsichtshalber von 

Investitionsausgaben, 

Aktienrückkäufen und 

Dividendenausschüttungen 
Abstand nehmen.

Gedämpfter
Marktausblick

verspricht Chancen

Die Zentralbanken 
haben ihre Arsenale 
geplündert und aus 

allen Rohren 
gefeuert, um einen 

Kollaps des globalen 
Finanzsystems zu 

verhindern.

Die Macht ist mit
den Anleiheninhabern

Bewertungen ausgewählter
Sektoren und Emittenten bleiben attraktiv

Je steiniger der Weg zu Erholung, umso 
länger können Anleger in Kreditpapieren 
von anleihenfreundlichen Bedingungen 

profitieren.

WICHTIG

Regierungen und Zentralbanken sind 
noch mehr bereit, „alles Notwendige zu 

tun“, als sie es 2008 schon waren.

WICHTIG

Anleiheninhaber können potenziell von 
Verwerfungen zwischen Spreads und 
erwarteten Ausfallquoten profitieren.

WICHTIG

Alle Länder zusammen haben mit Konjunkturpaketen auf 
die Covid-19-Krise reagiert, die jene nach der Finanzkrise 

von 2008 deutlich in den Schatten stellen.3

Konjunkturpakete zur Krisenbewältigung, in % des BIP
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Covid-19-KriseFinanzkrise von 2008

Gesamtanstieg der 
Geldmenge in der 

Eurozone im 
September 2020.2

Der Spread im 
Morningstar-Index für 

Investment-Grade-Titel 
hat sich um 299 

Basispunkte 
ausgeweitet, bis auf

+396

Der Spread im 
Morningstar-Index für 
Hochzinsanleihen ist 

um 643 Basispunkte in 
die Höhe geschnellt, 

bis auf

+999

Im März 2020 weiteten sich die Kreditspreads auf die höchsten 
Niveaus seit der globalen Finanzkrise aus, haben sich seitdem 

aber deutlich verengt.5

Ausfallprognosen für US-Hochzinsanleihen 2021:
April gegenüber September4

Durchschnittlicher Kreditspread bis 20. März 20205

In nächster Zeit werden Hochzinsanleihen aufgrund zunehmend 
optimistischer Erwartungen in Bezug auf die Ausfallquote zu einer 

attraktiven Option für Anleger.

Der Kreditbereich befindet sich in einem Aufwärtszyklus. Die Unternehmen haben einen guten Zugang zu den 
Kreditmärkten, und viele Emittenten nutzen die Erlöse, um Anleiheninhabern Vorrang gegenüber Aktieninhabern 

einzuräumen. Trotz der Verengung der Spreads bleiben die Bewertungen interessant.

3 Gründe, die für den Anleihenmarkt sprechen
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