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DAS GOLDENE ZEITALTER FUR KREDITPAPIERE

Der Kreditbereich befindet sich in einem Aufwértszyklus. Die Unternehmen haben einen guten Zugang zu den
Kreditmarkten, und viele Emittenten nutzen die Erlose, um Anleiheninhabern Vorrang gegeniiber Aktieninhabern
einzurdumen. Trotz der Verengung der Spreads bleiben die Bewertungen interessant.

3 Grunde, die fur den Anleihenmarkt sprechen
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Fiir Anleiheninhaber kann es giinstig sein,U

wenn Unternehmen vorsichtshalber von

, USD 400 Mrd.

und Weltweiter Dividendenriickgang
im Jahr 2020 (Prognose)*

Abstand nehmen.

Da nach wie vor Unsicherheit herrscht,
wird die Erhaltung von Cashflows eine
oberste Prioritat fiir Unternehmen bleiben.

Die Macht ist mit
den Anleiheninhabern

Alle Lander zusammen haben mit Konjunkturpaketen auf
die Covid-19-Krise reagiert, die jene nach der Finanzkrise
von 2008 deutlich in den Schatten stellen.?

Konjunkturpakete zur Krisenbewaltigung, in % des BIP
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Die Zentralbanken

haben ihre Arsenale

gepliindert und aus
allen Rohren

gefeuert, um einen Deutschland Japan Frankreich GroBbritannien
Kollaps des globalen
Finanzsystems zu
verhindern. .
Gesamtanstieg der
Geldmenge in der 2,8 1,2 2,9 0,6
Eurozone im URYAY Kanada Indien Sudafrika Brasilien

September 2020.2

@ Finanzkrise von 2008 () Covid-19-Krise
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Regierungen und Zentralbanken sind
noch mehr bereit, ,,alles Notwendige zu
tun®, als sie es 2008 schon waren.

Bewertungen ausgewahlter
Sektoren und Emittenten bleiben attraktiv

Im Marz 2020 weiteten sich die Kreditspreads auf die hochsten
Niveaus seit der globalen Finanzkrise aus, haben sich seitdem
aber deutlich verengt.’

Durchschnittlicher Kreditspread bis 20. Marz 2020°

In nachster Zeit werden Hochzinsanleihen aufgrund zunehmend
optimistischer Erwartungen in Bezug auf die Ausfallquote zu einer
attraktiven Option fiir Anleger.

Ausfallprognosen fiir US-Hochzinsanleihen 2021:

April gegeniiber September

3,9%

Prognose fiir
September

Der Spread im
Morningstar-Index fiir
Hochzinsanleihen ist

um 643 Basispunkte in

8%
die Hohe geschnellt, 0

bis auf Prognose fiir

+999

Der Spread im
Morningstar-Index fiir
Investment-Grade-Titel
hat sich um 299
Basispunkte
ausgeweitet, bis auf

+396
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Anleiheninhaber kénnen potenziell von
Verwerfungen zwischen Spreads und
erwarteten Ausfallquoten profitieren.

Mittel- und langfristig sind das aktuelle Niveau der Spread-Kompensation im
Zusammenspiel mit der starken fiskal- und geldpolitischen Unterstiitzung in
einem Umfeld mit einigermaBen schwachem Wirtschaftswachstum gute
Vorzeichen fiir Anlagen im Kreditbereich.

Uberschreiten Sie die Schwelle zum goldenen
Zeitalter fur den Kreditbereich mit uns bei
pgimfunds.com

! Janus Henderson Global Dividend Index 2 EZB * McKinsey * JP Morgan, Stand: 30. September 2020 > Morningstar: Weitere Informationen finden Sie auf: https://www.morningstar.com/articles/973818/corporate-bonds-at-second-widest-level-in-20-years
Die Prognosen treten moglicherweise nicht ein. Alle Daten zutreffend mit Stand vom 30. Oktober 2020.

Nur fiir professionelle Anleger. Anlagen sind grundsatzlich mit Risiken verbunden, darunter das Risiko eines eventuellen Kapitalverlusts.
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